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Relatdrio de Gestdo

1. Andlise

De acordo com as disposigdes legais e estatutdrias, vimos submeter 3 apreciacio da Acionista
Unica o Relatério e Contas relativo ao exercicio de 2021.

A Sociedade foi constituida em 2 de fevereiro de 2021 e é detida a 100% pela FS Capital Partners,
S.A. que tem sede no Luxemburgo.

A sociedade ird prosseguir o seu objeto social durante o proximo exercicio, a gestdo de
organismos de investimento imobilidrio e de organismos de investimento alternativo
especializado de créditos, em representagio dos participantes e no interesse exclusivo destes,
nos termos permitidos as sociedades gestoras de organismo de investimento alternativo
especializado.

A sociedade pode participar, nos termos da lei, em agrupamentos complementares de empresas
e em agrupamentos europeus de interesse econdmico e, bem assim, subscrever ou adquirir
participa¢fes em sociedades de direito nacional ou estrangeiro, qualquer que seja o respetivo
objeto, dentro dos limites legais, e ainda que sujeitas a leis especiais.

No decorrer do ano de 2021 a sociedade e os seus administradores centraram a sua atividade
no desenvolvimento de atividade comercial prospetiva como intuito de prosseguir o seu objeto
social, sendo que os esforgos desenvolvidos desde a sua constituigdo ndo surtiram ainda os
efeitos desejdveis durante o exercicio de 2021.

A sociedade vé com otimismo o futuro, tendo em consideracio os varios projetos em anidlise,
que durante o exercicio de 2022, se possam materializar em atividade comercial efetiva.

Durante o exercicio de 2021, foi autorizada o inicio de atividade tendo sido atribuidos o nimero
de entidade 171471 e o nimero de registro/autorizagdo 402 pela CMVM.

Com vista a cumprir a situagdo prudencial, e por forma a manter os requisitos prudenciais da
sociedade nos niveis legalmente exigidos, a sua acionista Gnica, a FS Capital Partners S.A., ird, a
breve prazo, reforgar os Fundos Préprios através da realizagdo de prestagBes suplementares de
capital.

Factos relevantes ocorridos apds o termo do exercicio

O conflito armado entre a Ucrdnia e a Rassia estd a implicar, entre outros efeitos, ndo s6 o
aumento do pre¢o de determinadas matérias-primas e do custo da energia, mas também o
acionamento de sangdes, embargos e restrigdes contra a Russia que afetam tanto a economia
em geral, como empresas com operacdes com € na Rassia, particularmente.
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Este conflito terd um impacto nos negdcios da Sociedade Gestora, o qua! dependera do
desenvolvimento de eventos futuros que ndo podem ser seguramente previstos 3 data de
preparacdo destas contas anuais.

A Sociedade ndo detém exposicdes em empresas localizadas nestes paises e, apesar da incerteza
existente, o Conselhc de Administracio, ndo espera que esta situago possa afetar
significativamente a situagdo financeira. Neste contexto, com base em toda a informacdo
disponivel 4 data, o Conselho de Administragdo da Sociedade considera que se mantém
adequado o pressuposto da continuidade das operagbes utilizado na preparagdo das
demonstragBes financeiras da Sociedade em 31 de dezembro de 2021,

Nio se identificaram outros eventos subsequentes com impacto relevante nas demonstragbes
financeiras da Sociedade em 31 de dezembro de 2021.

Qutros assuntos
A Sociedade ndo é nem foi titular de agBes proprias, e ndo tem sucursais.

Os Administradores da Sociedade atuam também como seu representante legal. Durante 0 ano
de 2021 ndo foi concedido nenhum empréstimo ou crédito aos Administradores, nem foi
efetuado nenhum pagamento por conta destes, bem como também ndo foram prestadas
garantias a obrigag¢les por estes contraidas, nem foram adiantadas remuneractes superiores a
um més,

Proposta de Aplicagdo de Resultados

0O resultado liquido da FSOIC Partners, SGOIC, S.A. foi negativo em 51.856,00 euros no periodo
relativo ao exercicio de 2021 o qual se propde transferir para resultados transitados na sua
totalidade

O Conselho de Administra¢do 31 de marco de 2022

MWW/MM
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Demonstragdes financeiras & Notas as contas

L. Demonstracgdes financeiras

a) Balan¢o em 31 de dezembro de 2021

(Montantes expressos em Euros)

Notas 31-12-2021

atvo. -
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 4 86.057,51
Total do ativo 86.057,51
PASSIVO

Outros passivos 5 12.913,51
Total do passivo 12.913,51
CAPITAIS PROPRIOS

Capital 6 125.000,00
Resultado liquido do exercicio 6 {51.856,00)
Total dos capitais préprios 73.144,00
Total do passivo e dos capitais préprios 86.057,51

RUBRICAS EXTRAPATRIMONIAIS

Patriménios geridos -

O anexo faz parte integrante destas demonstragBes financeiras,

O CONTABILISTA CERTIFICADO O CONSELHO DE ADMINISTRAGAQ
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b) Demonstracio dos resultados para o exercicio findo em 31 de

dezembro

de 2021

{Montantes expressos em Euros)

RUBRICAS Notas 31-12-2021

Margem financeira

7 (481,05)

Comissbes pagas

QOutros impostos 8 {6,30)
Produto bancdrio {487,35)
Gastos gerais administrativos ] (51.368,65)
Resultado antes de impostos {51.856,00)
Impostos sobre lucros -
Resultado quu;do do exercicio | (51.855,00)

0 anexo faz parte integrante destas demonstragdes financeiras.

O CONTABILISTA CERTIFICADO

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO
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¢) Demonstragdo de outro rendimento integral para o exercicio findo em

31 de dezembro de 2021

(Montantes expressos em Euros)

Notas 31-12-2021

RUBRICAS

Resultado liquido do exarcicio (51.856,00}

Resultado nic reconhecido na demonstragio de resultados
($1.856,00)

Rendimento integral do exercicio

0 anexo faz parte integrante destas demonstragBes financeiras.
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d) Demonstracio das altera¢des no capital proprio para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2021

saldo inicial a 1 de janeiro de 2021

Operagbes com detentores de capital
no exercicio

Subscricdes e realizagdes de capital b

Rendimento Integral de 2021

Saldo final 2 31 de dezembro de 2011

O CONTABILISTA CERTIFICADO

—

[Montantes expressos em Euros)
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Outros Outras reservas & resultados transitados D
Capital instrumentos de aJh,H”.Hﬁ_o Capital Proprio
capital Reserva Legal  Oulros Reservas a&:&.n&oa Total
. Tramsitodes
125.000,00 2 125.000,00
125.000,00 - - I 125.000,00
(51.856,00) {51.856,00)
125.000,00 - - - (51.856,00) 73.144,00
0 anexo faz parte integrante destas demonstragdes financeiras.
0 CONSELHO DE ADMINISTRACAQ
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e) Demonstracdo dos fluxos de caixa para o exercicio findos em 31 de

dezembro de 2021

(Montantes expressos em Euros)

Notas 31/12/2021

ATIVIDADES OPERACIONAIS:
Pagamentos de comissdes (481,19)
Pagamento a fornecedores (38.176,30)
Outros [pagamentos}/recebimentos relativos & atividade operacional {285,00)
Fluxos gerados pelas operages (38.942,49)
Recebimento/(pagamento)} do imposto scbre o rendimento -
Fluxo das atividades operacionais (1) (38.942,49)

ATIVIDADES INVESTIMENTO:
Fluxo das atividades de investimento {2) -

ATIVIDADES FINANCIAMENTO:

Realizagbes de capital e de outros instrumentos de capital préprio 6 125.000,00
Fluxo das atividades de financiamento (3} 125.000,00
Variagdo de caixa e seus equivalentes {1+2+3) 86.057,51
Caixa e seus equivalentes no inicio do exercicio 4 -
Caixa e seus equivalentes no fim do exercicio 4 86.057,51

0 anexo faz parte integrante destas demonstracdes financeiras.

O CONTABILISTA CERTIFICADO 0 CONSELHO DE ADMINISTRACAO

o
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II. Anexo as demonstracdes financeiras em 31 de dezembro de
2021

1. Nota Introdutdéria

A FSOIC PARTNERS, SGOIC, S.A. {doravante designada por “Sociedade”) tem sede no Palécio
Sotto Mayor, Rua Sousa Martins, 12 r/c, Lisboa, foi constituida em fevereiro de 2021, tendo
atualmente um capital sacial de cento e vinte cinco mil euros, que esta totalmente subscrito e
realizado. Conforme referido na Nota 6, o capital da Sociedade é integralmente detido pela
acionista (nica FS Capital Partners, S.A.. Consequentemente, a gestdo da Sociedade é

influenciada por decisdes do Grupo a que pertence.

A Sociedade tem como objeto social a gestdo de organismos de investimento imobilidrio e de
organismos de investimento alternativo especializado de créditos, em representagdo dos
participantes e no interesse exclusivo destes, nos termos permitidos 3s sociedades gestoras de
organismo de investimento alternativo especializado. Em 31 de dezembro de 2021, a Sociedade
ainda n3o tinha iniciado a sua atividade de gestdo de organismos de investimento coletivo, razdo
pela qual nio apresenta receitas no exercicio findo nessa data, estando previsto que o inicio da

atividade venha ocorrer durante 2022.

2. Bases de apresentagdo e principais politicas contabilisticas

2.1 Bases de apresentacdo das contas

As demonstracBes financeiras da Sociedade foram preparadas no pressuposto da continuidade
das operagbes, com base nos principios consagrados nas Normas Internacionais de Relato
Financeiro (IAS/IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia, de acordo com o Regulamento (CE)

N¢ 1606/2002 do Partamento Europeu e do Conselho.

O Conselho de Administracio procedeu a avaliagao da capacidade de a Sociedade operar em
continuidade, tendo por base toda a informag3o relevante, factos e circunstancias, de natureza
financeira, comercial ou outra, incluindo acontecimentos subsequentes a data de referéncia das

demonstragbes financeiras, disponivel sobre o futuro. Em resultado da avaliagdo efetuada, o
10
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Conselho de Administragdo concluiu que a Sociedade dispe de recursos préprios e suporte do
Acionista Unico adequados para manter as atividades, ndo havendo intencio de cessar as
atividades no curto prazo, pelo que considerou adequado o uso do pressuposto da continuidade

das operagbes na preparacio das demonstracdes financeiras,

As demonstragdes financeiras anexas sdo apresentadas em euros, dado que esta é a divisa

utilizada preferencialmente no ambiente econdmico em que a Sociedade opera.

As demonstragdes financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administracio em 31 de
margo de 2022, Contudo, as mesmas estdo ainda sujeitas a aprovacéo pela Assembleia Geral de
Acionistas, nos termos da legislagdo comercial em vigor em Portugal. No entanto, o Conselho de

Administragdo admite que venham a ser aprovadas sem alteragdes significativas.

E do entendimento do Conselho de Administracio que estas demonstragdes financeiras
refletem de forma verdadeira e apropriada as operagdes da Sociedade, bem como a sua posicio

e desempenho financeiros e fluxos de caixa do exercicio findo em 31 de dezembro de 2021.

2.2 Normas contabilisticas e interpreta¢des recentemente emitidas

Adocio de Normas e Interpretacdes novas, alteradas ou revistas

Durante o exercicio de 2021 a Sociedade considerou e, conforme aplicivel, adotou as
seguintes alteracGes as normas endossadas pela Unido Europeia de aplica¢io obrigatéria peta

primeira vez no inicio daquele exercicio:

IFRS 16 (alteracdo), LocagBes. Bonificagdes de rendas relacionadas com a COVID-19, Esta
alteragdo introduz um expediente prdtico para os locatarios {(mas ndo para os locadores), que
os isenta de avaliar se as bonificacdes atribuidas pelos locadores no dmbito da COVID-19,
qualificam como “modificacdes” quando estejam cumpridos cumulativamente trés critérios: i) a
alteracdo nos pagamentos de locagdo resulta numa retribuicio revista para a locagio que é
substancialmente igual, ou inferior, a retribuicdo imediatamente anterior 3 alteracio; ii)
qualquer redugdo dos pagamentos de locagdo apenas afeta pagamentos devidos em, ou até 30
de junho de 2021; e iii) ndo existem alteragdes significativas a outros termos e condigBes da
locagdo. Os locatarios que optem pela aplicacdo desta isencdo, contabilizam a alteragio aos
pagamentos das rendas, como rendas varidveis de locagdo no(s) periodo(s) no(s) qual{ais) o

11
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evento ou condig3o que aciona a redugio de pagamento ocorre, Esta alteragdio é aplicada
retrospetivamente com os impactos refletidos como um ajustamento nos resultados transitados
{ou noutra componente de capital préprio, conforme apropriado) no inicio do periodo de relato

anual em que o locatério aplica a alteracio pela primeira vez.
N3o se verificou qualquer impacto na Sociedade, decorrente da alteragdo referida acima.

IFRS 4 (alteracdo), Contratos de seguro — diferimento da aplicagdo da IFRS 9. Esta alteragdo
refere-se as consequéncias contabilisticas temporarias que resultam da diferenga entre a data
de entrada em vigor da IFRS 9 — Instrumentos Financeiros e da futura IFRS 17 - Contratos de
Seguro. Em especial, a altera¢dio efetuada 4 IFRS 4 adia até 2023 a data de expiragdo da isengio
temporaria da aplicacdo da IFRS 9 a fim de alinhar a data efetiva desta ultima com a da nova

IFRS 17.
Nio se verificou qualquer impacto na Sociedade, decorrente da alteragdo referida acima.

IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 e IFRS 16 (alteracdes), Reforma das taxas de juro de referéncia -
fase 2. Estas alterac@es tratam de questdes que surgem durante a reforma de uma taxa de juro
de referéncia, incluindo a substituigdo de uma taxa de juro de referéncia por outra alternativa,
permitindo a adog¢do de isencbes como: i} alteragbes na designagio e documentagdo de
cobertura; ii) valores acumulados na reserva de cobertura de fluxo de caixa; iii) avaliagdo
retrospetiva da eficdcia de uma relagdo de cobertura no ambito da IAS 39; iv) alteragbes nas
relacdes de cobertura para grupos de itens; v) presung¢ao de que uma taxa de juro de referéncia
alternativa, designada como uma componente de risco ndo especificada contratualmente, é
identificivel separadamente e qualifica como um risco coberto; e vi) atualizar a taxa de juro
efetiva, sem reconhecer ganho ou perda, para os instrumentos financeiros mensurados ao custo
amaortizado com variagcdes nos fluxos de caixa contratuais em consequéncia da reforma da IBOR,

incluindo locacdes que sdo indexadas a uma IBOR.

No decorrer do exercicio de 2021, ndo se verificaram impactos para a Sociedade, decorrentes
das alteracdes referidas tendo em atengdo que nio existem operagdes indexadas a taxas de

referéncia IBOR.

12
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Novas normas e alteragdes publicadas, ja endossadas pela Unido Europeia, que se tornam

efetivas em ou apés 1 de janeiro de 2022:

obtidos antes da
entrada em
funcionamento

Descrigio

Proibicdo da dedugdo do rendimento obtido com a venda de
itens produzidos durante a fase de testes, ao custo de aquisicio
dos ativos tangiveis.

| Data efetiva

1 de janeiro
de 2022

IAS 37 - Contratos
onerosos — custos de
cumprir com um
contrato

Clarificagdo sobre a natureza dos gastos a considerar para
determinar se um contrato se tornou oneroso.

1 de janeiro
de 2022

IFRS 3 — Referéncias a
Estrutura conceptual

Atualizagdio as referéncias para a Estrutura Conceptual e
clarificagdo sobre o registo de provisGes e passivos
contingentes no dmbito de uma concentragdo de atividades
empresariais.

1 de janeiro
de 2022

IFRS 16 — BonificagGes
de rendas
relacionadas com o
COVID-19 apds 30 de
junho de 2021

Extensdo do periodo de aplicagdo da iseng¢do na contabilizagio
das bonificagGes atribuidas pelos locadores relacionadas com a
COVID-19, como modificacdes, até 30 de junho de 2022.

e TEER

1 de abril de
2021

IFRS 17 — Contratos
de seguro

Nova contabilizagdo para os contratos de seguro, contratos de
resseguro e contratos de investimento com caracteristicas de
participagdo discriciondria.

1 de janeiro
de 2023

IFRS 17 = Contratos
de seguro (alteragdes)

Inclusdo de alteragBes & IFRS 17 em areas como: i) &mbito de
aplicagdo; ii) nivel de agregacdo dos contratos de seguros; iii)
reconhecimento; iv) mensuragdo; v) modificacio e
desreconhecimento; vi) apresentagdo da Demonstragdo da
posicdo financeira; vii) reconhecimento e mensuraciio da
Demonstragdo dos resultados; e viii) divulgacdes.

1 de janeiro
de 2023

Ciclo de Melhorias
2018 - 2020

AlteragBes especificas e pontuais a IFRS 1, IFRS 9, IFRS 16 e IAS
41,

1 de janeiro
de 2022

Decorrente da adogdo futura das normas e alteraghes referidas, e apods analise as normas

aplicaveis a atividade da Sociedade, ndo se estimam impactos significativos para a Sociedade.

FSOIC PARTNERS, SGOIC, S.A.
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Novas normas e alteracées publicadas, cuja aplicacéio é obrigatéria para os periodos anuais

que iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2022, mas que a Unido Europeia ainda ndo endossou:

Narma

demonstragdes
financeiras - Classificagdo
de passivos

IAS 1 - Apresentacdo das

Descricao

Classificagdo de um passivo como corrente ou ndo corrente,
em fun¢do do direito que uma entidade tem de diferir o seu
pagamento. Nova defini¢do de “liquidagdo” de um passivo.

Data efetiva

1 de janeiro
de 2023

IAS 1 - Divulgacdo de
politicas contabilisticas

Requisito de divulgagZo de politicas contabilisticas materiais,
em detrimento de politicas contabilisticas significativas.

1 de janeiro
de 2023

IAS 8 - Divulgagdo de
estimativas
contabilisticas

Definicdo de estimativa contabilistica. Clarificagdo quanto a
distingdo entre alteragdes de politicas contabilisticas e
alteragdes de estimativas contabilisticas.

1 de janeiro
de 2023

IAS 12 - Imposto diferido
relacionado com ativos e
passivos associados a
uma Unica transagdo

Exigéncia de reconhecimento de imposto diferide sobre o
registo de ativos sob direito de uso/ passivo da locagdo e
provisdes para desmantelamento / ativo relacionado, quando
o seu reconhecimento inicial dé lugar a valores iguais de
diferencas tempordrias tributdveis e diferencas temporéarias
dedutiveis, por ndo serem relevantes para efeitos fiscais.

1 de janeiro
de 2023

IFRS 17 — Aplicagao inicial
dalIFRS 17 eIFRS 9 -
Informagdo Comparativa

Esta alteragdo permite evitar desfasamentos contabilisticos
tempordrios entre ativos financeiros e passivos de contratos
de seguro na informagdo comparativa apresentada, na
aplicagdo da IFRS 17 pela primeira vez. Esta alteragdo permite
a aplicagdo de um “overlay” na classificacdo de um ativo
financeiro para o qual a entidade ndo atualize as informagdes
comparativas do IFRS 9.

1 de janeiro
de 2023

Decorrente da adoc¢do futura das normas e alteragbes referidas, e apds andlise as normas

aplicéveis & atividade da Sociedade, de referir que ndo se esperam impactos significativos para

a Sociedade.
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2.3 Resumo das principais politicas contabilisticas
As politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas na preparacdo das demonstragdes

financeiras, foram as seguintes:

a) Especializacdo dos exercicios

Os custos e proveitos sdo reconhecidos de acordo com o principio contabilistico da
especializacio de exercicios, sendo registados no periodo a que dizem respeito,

independentemente do momento do seu pagamento ou recebimento.

b) Instrumentos financeiros

No momento do seu reconhecimento inicial, os ativos financeiros s3o classificados numa das

seguintes categorias:

i. Ativos Financeiros ao custo amortizado;
il. Ativos Financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral; ou

iii. Ativos Financeiros ao justo valor através de resultados.

A classificagdo é efetuada tendo em consideracdo o modelo de negécio da Sociedade para a

gestdo do ativo financeiro e as caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais do ativo financeiro.

i. Ativos financeiros pelo custo amortizado

Um ativo financeiro é classificado na categoria de “Ativos financeiros pelo custo amortizado” se

cumprir cumulativamente as seguintes condigdes:

a) O ativo financeiro é detido no dmbito de um modelo de negdcio cujo objetivo
consiste em deter ativos financeiros a fim de recolher fiuxos de caixa contratuais; e
b) Os termos contratuais do ativo financeiro dio origem, em datas definidas, a fluxos
de caixa que s3o apenas reembolsos de capital e pagamentos de juros sobre o

capital em divida.

ii. Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral

Um ativo financeiro é classificado na categoria de “Ativos financeiros ao justo valor através de

outro rendimento integral” se cumprir cumulativamente as seguintes condigGes:
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a} 0 ativo financeiro é detido no dmbito de um modelo de negdcio cujo objetivo pode
ser alcancado tanto através da detengio de ativos financeiros a fim de recolher
fluxos de caixa contratuais ou através da venda; e

b) Os termos contratuais do ativo financeiro ddo origem, em datas definidas, a fluxos
de caixa que sdo apenas reembolsos de capital e pagamentos de juros sobre o

capital em divida.

O justo valor dos instrumentos financeiros & estimado sempre que possivel recorrendo a
cotacbes em mercado ativo. Um mercado é considerado ativo e, portanto, liquido, quando é
acedido por contrapartes igualmente conhecedoras e onde se efetuam transagdes de forma
regular. Para instrumentos financeiros em que n3o exista mercado ativo, por falta de liquidez e
auséncia de transagdes regulares, sdo utilizados métodos e técnicas de avaliagdo para estimar o

justo valor.

A classificagdo no Nivel 1 é justificada pelo facto de se tratar de titulos valorizados com base em
precos de mercados ativos divulgados através de plataformas de negociagdo, tendo em conta a
liquidez (quantidade de contribuidores) e profundidade do ativo (tipo de contribuidor). A
classificacdo como mercado ativo é efetuada desde que os instrumentos financeiros estejam
cotados por mais do que dez contribuidores de mercado, sendo pelo menos cinco com ofertas
firmes e exista uma cota¢do multi-contribuida (prego formado por vdrias ofertas firmes de

contribuidores disponiveis no mercado).

O nivel 2 baseia-se nos precos market-to-market em sentido mais lato, ou seja, se existirem
ativos ou passivos com caracteristicas gque direta ou indiretamente se identifiquem com o
elemento a mensurar, & usado esse valor como referéncia, ajustando-o consoante as
especificidades do ativo ou passivo em questdo. Esses ajustamentos podem ser justificados pelo
facto de ser um mercado pouco ativo ou pelo facto de os pregos, em questdo, ndo serem os mais
atualizados. Para esses ajustamentos, podem ser utilizados os critérios de valorimetria
apresentados pela norma: aproximagdo de mercado, aproximacdo pelo rendimento ou

aproximacdo pelo custo {IFRS 13).

O nivel 3, por sua vez, é apenas utilizado quando, para os elementos em avaliagdo, ndo exista
um mercado ativo, nem exista informagdo de mercado recente disponivel. Como tal, os

avaliadores devem utilizar modelos econémicos, com a informacdo disponivel, para efetuar a
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valorizagdo dos elementos das Demonstragdes Financeiras em causa, sendo obrigatério a
divulgagdo das metodologias utilizadas (IFRS 13, § 87-89). Esta norma concede, assim, prioridade

maxima ao nivel 1 e minima ao nivel 3, maximizando sempre os inputs observaveis {IFRS 13).

iii. Ativos financeiros ao justo valor através de resultados

Um ativo financeiro é classificado na categoria de “Ativos financeiros ao justo valor através de

resultados” se cumprir alguma das seguintes condigdes:

a) seja originado ou adquirido com o objetivo de o transacionar no curto prazo;

b) seja parte de um grupo de instrumentos financeiros identificados e geridos
conjuntamente para os quais existem evidéncias de a¢bes recentes com o objetivo
de obter ganhos no curto prazo; e

¢} seja instrumento derivado que ndo cumpra a definicdo de contrato de garantia

financeira nem tenha sido designado como instrumento de cobertura.

As receitas e despesas de instrumentos financeiros ao justo valor através de resultados sdo

reconhecidas de acordo com os seguintes critérios:

a) As variagdes no justo valor sdo registadas diretamente em resultados, separando entre
a parte atribuivel aos rendimentos do instrumento, que se regista como juros ou como
dividendos segundo a sua natureza, e o resto, que se regista como resultados de
operagdes financeiras na rubrica correspondente; e

b} Os juros relativos a instrumentos de divida sdo caiculados aplicando o método da taxa

de juro efetiva.

A Sociedade n3o deve alterar a sua politica de mensuragdo subsequente de um ativo ou passivo

financeiro enquanto o instrumento for detido.

Se deixar de ser possivel a obtencdo fidvel do justo valor dos instrumentos financeiros detidos,
a quantia escriturada do justo valor torna-se, a data de reporte, a quantia de custo para efeitos

da adoc¢do do modelo do custo amortizado,
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¢) Impostos sobre os lucros e outros impostos

A Sociedade estd sujeita a tributagio em sede de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Coletivas (IRC) e respetiva Derrama Municipal, cuja taxa agregada no exercicio de 2021

corresponderia a 22,5%.

A Sociedade estd ainda sujeita a Derrama Estadual, a qual incidiria sobre os lucros tributaveis
superiores a 1.500.000,00 euros, com base na aplicagdo de trés taxas distintas: {i} 3% sobre o
lucro tributdvel sujeito e ndo isento de IRC superior a 1.500.000,00 euros e inferior a
7.500.000,00 euros; {ii} 5% & parte do lucro tributdvel compreendida entre 7.500.000,00 euros
e 35.000.000,00 euros; e (iii) 9% sobre a parte do lucro tributavel que exceda os 35.000.000,00

euros.

O total dos impostos sobre lucros registados em resultados englobara quer impostos correntes,

quer impostos diferidos.

O imposto corrente é calculado com base no resultado fiscal do exercicio, o qual difere do
resuftado contabilistico devido a ajustamentos ao lucro tributdvel resultantes de custos ou
proveitos ndo relevantes para efeitos fiscais, ou que apenas serdo considerados noutros

exercicios.

0s impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto a recuperar/pagar em exercicios
futuros resultantes de diferencas tempordrias dedutiveis ou tributdveis entre o valor de balango

dos ativos e passivos e a sua base fiscal, utilizada na determinagdo do lucro tributavel.

Os passivos por impostos diferidos sdo normalmente registados para todas as diferencas
tempordrias tributdveis, enquanto que os impostos diferidos ativos s6 sdo registados até ao
montante em que seja provavel a existéncia de lucros tributdveis futuros que permitam a
utilizagdio das correspondentes diferencas tempordrias dedutiveis ou dos prejuizos fiscais.
Adicionalmente, ndo sdo registados impostos diferidos ativos nos casos em gue a sua
recuperabilidade possa ser questiondvel devido a outras situagdes, incluindo questdes de

interpretacdo da legislagao fiscal em vigor.
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Os impostos diferidos sdo calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa estarem
em vigor a data da reversdo das diferengas temporarias, que correspondem as taxas aprovadas

ou substancialmente aprovadas na data de balango.

Os impostos sobre o rendimento {correntes ou diferidos) sdo refletidos nos resultados do
exercicio, na medida em que as transagdes que os originaram sejam refletidas igualmente nos
resultados do exercicio. Quando se relacionam com itens registados diretamente no capital

proprio, os impostos sdo igualmente registados no capital préprio.

d) Caixa_eseus equivalentes

Para efeitos da preparagdo da demonstragdo dos fluxos de caixa, a Sociedade considera como
“Caixa e seus equivalentes”, o total dos saldos das rubricas “Caixa e disponibilidades em bancos
centrais”, “Disponibilidades em outras instituigbes de crédito” e “Aplicacdes em instituices de
crédito” com prazo de vencimento até 3 meses, deduzidos dos montantes relativos a juros a

receber que se encontrem registados nestas rubricas.

e} ProvisBes, passivo contingentes e ativos_contingentes

As provisbes sdo reconhecidas quando, e somente quando, a Sociedade tem uma obrigacdo
presente (legal ou implicita) resultante de um evento passado e seja provdvel que, para a
resolugao dessa obrigagio, ocorra uma saida de recursos e o montante da obrigacdo possa ser

razoavelmente estimado.

As provistes sao revistas em cada data de balango e sdo ajustadas de modo a refletir a melhor

estimativa a essa data, tendo em consideracdo os riscos e incertezas inerentes a tais estimativas.

As provisdes para gastos de reestruturagdo sdo reconhecidas sempre que exista um plano formal

e detalhado de reestruturacio e que 0 mesmo tenha sido comunicado as partes envolvidas.

As obrigagGes presentes que resultam de contratos onerosos sdo valorizadas e registadas como
provisdes. Existe um contrato oneroso quando a Sociedade é parte integrante das disposigdes
de um contrato ou acordo, cujo cumprimento tem associados gastos que n3o é possivel evitar,

0s quais excedem os beneficios econdmicos derivados do mesmo.
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Os passivos contingentes ndo sdo reconhecidos nas demonstracdes financeiras, sendo
divulgados sempre que a possibilidade de existir uma saida de recursos englobando beneficios
econdmicos ndo seja remota. Os ativos contingentes ndo sdo reconhecidos nas demonstragdes
financeiras, sendo divulgados quando for provavel a existéncia de um influxo econémico futuro

de recursos.

f) Rédito

O rédito é mensurado pelo justo valor da contraprestagdo recebida ou a receber. O rédito
reconhecido estd deduzido do montante de devolucbes, descontos e ocutros abatimentos e nao

inclui IVA e outros impostos liquidados relacionados com a venda.

O rédito proveniente da venda de bens é reconhecido quando todas as seguintes condigBes sdo

satisfeitas:

Todos os riscos e vantagens associados a propriedade dos bens foram transferidos para o
comprador;

- ASociedade ndo mantém qualquer controlo sobre os bens vendidos;

- O montante do rédito pode ser mensurado com fiabilidade;

- E provavel que beneficios econémicos futuros associados & transagdo fluam para a
Sociedade;

- Os custos incorridos ou a incorrer com a transagdo podem ser mensurados com fiabilidade.

3

O rédito proveniente da prestagdo de servigos é reconhecido com referéncia a fase de
acabamento da transagdo/servigo a data de relato, desde que todas as seguintes condigfes

sejam satisfeitas:

- 0 montante do rédito pode ser mensurado com fiabilidade;

- E provavel que beneficios econémicos futuros asscciados a transa¢iio fluam para a
Sociedade;

- Oscustos incorridos ou a incorrer com a transagdo podem ser mensurados com fiabilidade;

- A fase de acabamento da transacgédo/servico 3 data de relato pode ser mensurada com

fiahilidade.
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g) Capital

Os titulos de capital nominativos sdo contabilizados no capital social.

h) Eventos subseguentes

Os eventos apos a data do balango que proporcionem informagso adicional sobre condigbes que
existiam a data do balango {“eventos ajustaveis”} sdo refletidos nas demonstracbes financeiras.
Os eventos apds a data do balango que proporcionem informagio sobre condigfes que ocorram
apos a data do balango ("eventos ndo ajustdveis”} sdo divulgados nas demonstraces

financeiras, se forem considerados materiais.

2.4 Comparabilidade das demonstragfes financeiras e ajustamento

Dado a FSOIC ter iniciado a sua atividade no presente ano, ndo é apresentado periodo

comparativo nestas demonstragdes financeiras.

3. Principais estimativas e incertezas associadas a aplicacdo das politicas

contabilisticas

Na preparagdo das demonstragdes financeiras anexas foram efetuados juizos de valor e
estimativas e utilizados diversos pressupostos que afetam as guantias relatadas de ativos e

passivos, assim como as quantias relatadas de rendimentos e gastos do periado.

As estimativas e os pressupostos subjacentes foram determinados por referéncia 4 data de
relato com base no melhor conhecimento existente a data de aprovacdo das demonstracdes
financeiras dos eventos e transagées em curso, assim como na experiéncia de eventos passados
e/ou correntes. Contudo, poderdo ocorrer situagdes em periodos subsequentes que, nio sendo
previsiveis a data de aprovagdo das demonstragdes financeiras, ndo foram consideradas nessas
estimativas. As alteragdes as estimativas que ocorram posteriormente 3 data das
demonstragBes financeiras serdo corrigidas de forma prospetiva. Por este motivo e dado o grau
de incerteza associado, os resultados reais das transagbes em questdo poderio diferir das

correspondentes estimativas.
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Os principais juizos de valor e estimativas efetuadas na preparagdo das demonstracdes

financeiras anexas foram os seguintes:

Impostos sobre o rendimento (correntes e diferidos)

Os impostos sobre o rendimento sdo determinados pela Sociedade com base nas regras
definidas pelo enquadramento fiscal em vigor. No entanto, em algumas situagdes a legislagao
fiscal ndo é suficientemente clara e objetiva e pode dar origem a diferentes interpretagdes.
Nestes casos, os valores registados resultam do melhor entendimento do Conselho de
Administracdo da Sociedade sobre o correto enquadramento das suas operagdes, o qual é, no

entanto, suscetivel de ser questionado pelas Autoridades Fiscais.

4. Disponibilidades em outras instituicdes de crédito

Para efeitos da demonstracio dos fluxos de caixa, caixa e seus equivalentes inclui numerario,
depésitos bancdrios imediatamente mobilizdveis (de prazo inferior ou igual a trés meses) e
aplicagdes de tesouraria no mercado monetario, liquidos de descobertos bancarios e de outros

financiamentos de curto prazo equivalentes.

A Sociedade ndo possui gualquer saldo de caixa ou equivalente de caixa para o exercicio

apresentado.
Em 31 de dezembro de 2021, estas rubricas tém a seguinte composigdo:

{em euros}

31-12.2021 |

| Disponibilidades em outras instituigdes de crédito
Depésitos a ordem 86.057,51
86.057,51

Os depdsitos 3 ordem nio sdo remunerados.
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5. Outros passivos

Esta rubrica tem a seguinte composigio:

{em euros)

31-12-2021

Credores e outros recursos

Credores diversos 6.991,01
Credores por fornecimento de bens e servigos 6.991,01
6.991,01

Encargos a pagar
Por outras despesas administrativas 5.922,50
5.922,50

12.913,51

Em 31 de dezembro de 2021 o montante registado na rubrica “Encargos a pagar - por outras
despesas administrativas” engloba o montante referente ao acréscimo mensal e anual dos

servigos de contabilidade e de auditoria.

6. Capital

Em 31 de dezembro de 2021, o capital proprio da Sociedade apresentava o seguinte detalhe:

{em euros}
Capital Préprio
Capital subscrito e realizado 125.000,00
Resultado liquido do exercicio (51.855,00_)
73.144,00
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O capital social da Sociedade é composto por 125.000 agdes, com o valor nominal de 1,00 euro

cada, detidas na sua totalidade pela entidade FS Capital Partners, S.A., sediada no Luxemburgo.

Em 31 de dezembro de 2021, o capital préprio da Sociedade, que ascende a 73.144 euros, é
inferior ao montante de capital inicial minimo de 125.000 euros previsto no artigo 712-L do
Regime Juridico dos Qrganismos de Investimento Coletivo, apravado pela Lei n.2 16/2015, de 24
de fevereiro, conforme alterada pela Lei n.299-A/2021, de 31 de dezembro, pelo que a esta data
nio se encontra cumprido o requisito de fundos préprios aplicdvel a Sociedade conforme
estabelecido no artigo 712-M da mesma legislagdo. Com a finalidade de resolver esta situacdo,
0 acionista tem a inteng3o de durante o ano de 2022 reforgar os capitais proprios da Sociedade
através da realizacdo de presta¢des suplementares em montante suficiente para assegurar o

cumprimento do requisito de fundos préprios aplicavel.

7. Comissides pagas

O detalhe desta rubrica, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, é o seguinte:

(em euros)

31-12-2021

Outros servigos bancarios

ComissGes bancérias 158,00
Comissdes Interbolsa 323,05
481,05
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8. Outros Impostos

A rubrica de Qutros impostos no exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 apresenta a
seguinte composi¢ao:

{em euros)

31-12-2021

QOutros
Impostos Indiretos

Imposto do selo 6,30

6,30

9. Gastos gerais administrativos

Esta rubrica, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, tem a seguinte composigio:

{em euros)

31-12-2021

Corn servicos
Servicos especializados:

Avencas e honorarios

31.178,65

Judiciais, contencioso e notariado 7.890,00
Qutros servigos especializados:

Outros servigos de terceiros 12.300,00

51.368,65

A rubrica “Outros servios especializados - outros servicos de terceiros” englaba

maioritariamente servigos prestados por consultores fiscais e auditores,
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Os honorarios da Deloitte & Associados, SROC S.A. (“Deloitte”), Sociedade de Revisores Oficiais
de Contas da Sociedade, relativos & auditoria das demonstra¢des financeiras da Sociedade do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 ascenderam a 5.000 euros, aos quais acresce IVA a

taxa legal aplicavel. A Deloitte ndo prestou outros servi¢as a Sociedade durante o exercicio.

10. Impostos sobre lucros

No exercicio findo em 31 dezembro de 2021, o resultado fiscal apurado € idéntico ao resultado
antes de impostos, ndo tendo sido identificadas despesas cuja natureza impligue um tratamento
fiscal distinto do contabilistico nem o pagamento de tributacdo autdnoma. Neste contexto, foi
apurado um prejuizo fiscal no montante de 51.856 euros, ndo tendo sido registados impostos
diferidos ativos, no montante de 10.890 euros, associados a estes prejuizos fiscais por ser
entendimento do Conselho de Administragdo que, com base na informacgéo disponivel a data e
face 3 incerteza quanto & evolugdo futura do resultado fiscal da Sociedade, ndo estd

demonstrada a probabilidade de existéncia de lucros tributdveis futuros que possibilitem a sua

deduc¢io nos prazos e condigdes previstos no Codigo do IRC.

De acordo com a legislacdo em vigor, as declaracdes fiscais estdo sujeitas a revisdo e corre¢do
por parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos, exceto quando tenha
havido prejuizos fiscais, tenham sido concedidos beneficios fiscais, ou estejam em curso
inspecdes, reclamagdes ou impugnacdes, casos estes em que, dependendo das circunstancias,
05 prazos s3o alargados ou suspensos. Deste modo, as declaragdes fiscais da Sociedade relativas

ao exercicio de 2021 poderdo ser ainda sujeitas a revisdo.

O Conselho de Administragio da Sociedade entende que as eventuais corre¢des resultantes de
revisBes/inspecdes por parte das autoridades fiscais aguelas declaragdes de impostos ndo terdo

um efeito significativo nas demonstracdes financeiras em 31 de dezembro de 2021.
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11. Informagoes exigidas por diplomas legais

Em 31 de dezembro de 2021, a Sociedade ndo apresenta quaisquer dividas em situagdo de mora
ao Estado (Decreto-Lei n? 534/80, de 7 de novembre) nem & Seguranga Social (Decreto-Lei n2

411/91, de 17 de outubro).

12. Qutros assuntos

Em marga de 2020 foi declarada pela Organizacdo Mundial de Salde a pandemia resultante da
disseminagdo do novo coronavirus (“COVID-19"). Esta situa¢do e a sua evolucdio tiveram e
poderdo vir a ter impactos significativos na envolvente econdmica global e, consequentemente,

na atividade da Sociedade e dos seus clientes.

Em conformidade com as regras definidas pelo Governo Portugués, as entidades do Grupo em
gque a Sociedade se insere, que asseguram as atividades necessdrias ao funcionamento da
Sociedade, implementaram ac longo de 2021 um conjunto de medidas para assegurar a
prossecugdo das suas atividades, nomeadamente o teletrabatho (para todos os seus
colaboradores em simultidneo ou em regime rotativo} e a adaptagdo das suas instalagdes para
possibilitar a execugdo em seguranga das tarefas que requeressem a presenga fisica dos
colaboradores. Neste contexto, a atividade da Sociedade continuou a ser assegurada sem
constrangimentos que pudessem impedir a realiza¢do das atividades necessarias ao seu normal

funcionamento.

Durante o exercicio de 2021 n3o se verificaram impactos quantificiveis nas demonstragdes

financeiras da Sociedade resultantes da situa¢io de pandemia.

Em 31 de dezembro de 2021, os saldos das demonstrages financeiras da Sociedade ndo incluem
estimativas ou pressupostos que sejam significativamente afetados pela situacdo de pandemia

e pela incerteza sobre a sua evolucdo futura.
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13. Eventos subsequentes

O conflito armado entre a Ucrdnia e a Ruassia estd a implicar, entre outros efeitos, ndo sé o
aumento do prego de determinadas matérias-primas e do custo da energia, mas também o
acionamento de san¢des, embargos e restricdes contra a Russia que afetam tanto a economia

em geral, como empresas com operagdes com e na Rissia, particularmente.

Este conflito terd um impacto nos negdcios da Sociedade Gestora, o qual dependerd do
desenvolvimento de eventos futuros que ndo podem ser seguramente previstos a data de

preparagdo destas contas anuais.

A Sociedade nio detém exposicBes em empresas localizadas nestes paises e, apesar da incerteza
existente, o Conselho de Administracdo, ndo espera que esta situagdo possa afetar
significativamente a situagdo financeira. Neste contexto, com base em toda a informacgdo
disponivel & data, o Conselho de Administracio da Sociedade considera que se mantém
adequado o pressuposto da continuidade das operagbes utilizado na preparacdo das

demonstrages financeiras da Sociedade em 31 de dezembro de 2021,

Aquando da emissdo destas demonstragoes financeiras, ndo foram obtidas novas informagdes
acerca de condigdes que existam & data do Balango e que implicassem ajustamentos nas

demonstracdes financeiras.

Conselho de Administragdo 31 de margo de 2022

Nuno ria Espirito Santo Silva {Presidente)
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Francisco Maria Patreira Jonet (Vogal)

Contabilista Certificado
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CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Opiniao

Auditdmos as demonstragGes financeiras anexas da FSOIC Partners, SGOIC, S.A. (“Sociedade”), que compreendem o
Balango em 31 de dezembro de 2021 (que evidencia um total de 86.058 euros e um total de capital préprio de
73.144 euros, incluindo um resultado liquido negativo de 51.856 euros), a Demonstragdo dos resultados, a
Demonstragao de outro rendimento Integral, a Demonstracao das altera¢des no capital préprio e a Demonstragao
dos fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data, e as notas anexas as demonstragdes financeiras que
incluem um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos
os aspetos materiais, a posigao financeira da FSOIC Partners, SGOIC, S.A. em 31 de dezembro de 2021 e o seu
desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data de acordo com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas pela Unido Europeia.

Bases para a opinidao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas e
orientagGes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos termos
dessas normas estdo descritas na sec¢dao “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées
financeiras” abaixo. Somos independentes da Sociedade nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos
nos termos do cédigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar uma base
para a nossa opinido.

Enfase

Conforme referido na Nota 6 do Anexo, em 31 de dezembro de 2021 o capital préprio da Sociedade é inferior ao
montante de capital inicial minimo de 125.000 euros previsto no artigo 712-L do Regime Juridico dos Organismos
de Investimento Coletivo, aprovado pela Lei n.2 16/2015, de 24 de fevereiro, conforme alterada pela Lei n.2 99-
A/2021, de 31 de dezembro, pelo que a esta data ndo se encontra cumprido o requisito de fundos préprios
aplicavel a Sociedade conforme estabelecido no artigo 712-M da mesma legislacdo. Neste contexto, conforme
descrito naquela Nota, com a finalidade de resolver esta situac¢do, o acionista tem a intengdo de durante o ano de
2022 reforgar os capitais proprios da Sociedade através da realizagdo de prestacdes suplementares em montante
suficiente para assegurar o cumprimento do requisito de fundos proéprios aplicavel.

A nossa opinido ndo é modificada com respeito a esta matéria.
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Responsabilidades do 6rgdo de gestdo e do 6rgao de fiscalizagdo pelas demonstragdes financeiras
O o6rgdo de gestdo é responsavel pela:

- preparagdo de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢do
financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Sociedade de acordocom as Normas
Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas pela Unido Europeia;

-  elaboragdo do relatério de gestdo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

- criacdo e manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagdo de
demonstragdes financeiras isentas de distor¢gdes materiais devido a fraude ou aerro;

- adocgdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

- avaliacdo da capacidade da Sociedade se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as matérias
gue possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das atividades.

O 6rgao de fiscalizagdo é responsavel pela supervisdao do processo de preparagao e divulgagdo da informagao
financeira da Entidade.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter segurancga razoavel sobre se as demonstragdes financeiras como um
todo estdo isentas de distor¢Ges materiais devido a fraude ou a erro, e emitir um relatério onde conste a nossa
opinido. Seguranca razodvel é um nivel elevado de seguranga mas ndo é uma garantia de que uma auditoria
executada de acordo com as ISA detetard sempre uma distor¢ao material quando exista. As distor¢des podem ter
origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente
esperar que influenciem decisGes econdmicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstragdes
financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos ceticismo
profissional durante a auditoria e também:

- identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao material das demonstrag¢des financeiras, devido a fraude ou a
erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses riscos, e obtemos prova
de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco de ndo
se detetar uma distor¢do material devido a fraude é maior do que o risco de ndo se detetar uma distor¢do
material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificagdo, omissées intencionais, falsas
declaragbes ou desrespeito do controlo interno;

- obtemos uma compreensdo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo para expressar uma opiniao

sobre a eficacia do controlo interno da Sociedade;

- avaliamos a adequacao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas contabilisticas e
respetivas divulgacdes feitas pelo érgdo degestao;

A
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- concluimos sobre se o uso pelo érgdo de gestdo do pressuposto da continuidade foi apropriado e, com base
na prova de auditoria obtida, se existe alguma incerteza material relacionadacom acontecimentos ou
condi¢Ges que possam suscitar duvidas significativas sobre a capacidade da Sociedade para dar continuidade
as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a aten¢do no nosso
relatério para as divulgagdes relacionadas incluidas nas demonstragdes financeiras ou, caso essas divulgagoes
ndo sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sdo baseadas na prova de auditoria
obtida até a data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condi¢des futuras podem levar a que a
Sociedade descontinue as suas atividades;

- avaliamos a apresentacdo, estrutura e conteudo global das demonstrag¢des financeiras, incluindo as
divulgacGes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transagGes e acontecimentos subjacentes
de forma a atingir uma apresentac¢do apropriada;

- comunicamos com os encarregados da governagao, entre outros assuntos, o ambito e o calendario planeado
da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo
interno identificada durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informacdo constante do relatdrio de gestao
com as demonstragdes financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
Sobre o relatério de gestao

Dando cumprimento ao artigo 451.2, n.2 3, al. e) do Cadigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer que, para
os aspetos materiais, o relatério de gestdo foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares
aplicaveis em vigor, a informacdo financeira nele constante é concordante com as demonstracdes financeiras
auditadas e, tendo em conta o conhecimento e a aprecia¢do sobre a Sociedade, ndo identificamos incorre¢des
materiais.

Lisboa, 27 de maio de 2022

o Do Al
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